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Protokoll der 5. ordentlichen Generalversammlung 2025
der V-ZUG Holding AG

Datum/Zeit: Dienstag, 8. April 2025, 10:30 Uhr
Ort: Theater Casino Zug, Artherstrasse 2-4, 6300 Zug

Traktanden

1. Berichterstattung zum Geschdftsjahr 2024

1.1 Vorlage des Geschdaftsberichts 2024 mit Lagebericht, Jahres- und Konzernrechnung sowie den
Berichten der Revisionsstelle

1.2 Genehmigung des Berichts tber nichtfinanzielle Belange fur das Geschéftsiahr 2024
1.3 Konsultativabstimmung tber den Vergitungsbericht 2024
2. Beschlussfassung tber die Verwendung des Bilanzgewinns 2024, eine ordentliche Dividende sowie eine
verrechnungssteuerfreue Riickzahlung aus Reserven aus Kapitaleinlagen
2.1 Verwendung des Bilanzgewinns 2024 und Ausschittung einer ordentlichen Dividende
2.2 Verrechnungssteuverfreie Rickzahlung aus Reserven aus Kapitaleinlagen

Entlastung der verantwortlichen Organe

4. Wahlen
4.1 Wahlen in den Verwaltungsrat
4.1.1 Oliver Riemenschneider
4.1.2 Prisca Hafner
4.1.3 Tobias Knechile
4.1.4 Petra Rumpf
4.1.5 Jurg Werner
4.1.6 Franziska Gsell
4.1.7 Carsten liesener
4.2 Wahl Verwaltungsratsprasident
4.3 Woahlen Mitglieder Personal- und Vergitungsausschuss
4.3.1 Prisca Hafner
4.3.2 Jiorg Wemer
4.3.3 Franziska Gsell
4.4 Wahl unabhéngiger Stimmrechtsvertreter
4.5  Wahl Revisionsstelle

5. Genehmigung Vergitungen
5.1 Fixe Vergitung Verwaltungsrat
5.2 Variable Vergitung Geschdfisleitung fir das Geschdftsjahr 2024
5.3 Variable Vergitung Geschdftsleitung fir das Geschaftsjahr 2025
54  Fixe Vergitung Geschéfisleitung fir das Geschaftsjahr 2026
5.5 Variable Vergitung Geschéftsleitung fur das Geschéfisiahr 2026
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Oliver Riemenschneider, Prasident des Verwaltungsrats, ersfinet um 10:30 Uhr die 5. ordentliche Generalversammlung
der V-ZUG Holding AG und heisst alle Anwesenden im Namen des Verwaltungsrats herzlich willkommen. Er begrisst
insbesondere die anwesenden Mitglieder des Verwaltungsrats und der Geschdfisleitung der V-ZUG Holding AC.

Eréffnung

Der Vorsitzende weist eingangs darauf hin, dass sich Aklionére, welche Worimeldungen, Fragen oder Anmerkungen
haben, vorgangig beim Wortmeldeschalter melden sollen. Ebenso erklart er, dass im Protokoll nur Voten erfasst werden,
bei denen der Votant dies zu Beginn seines Votums ausdricklich winscht.

Ansprachen

Im Vorfeld der formellen Generalversammlung halt Oliver Riemenschneider die Prasidialansprache und fasst den Ge-
schaftsgang 2024 zusammen. Peter Spirig, CEO der Gesellschalt, erlgutert weitere Einzelheiten zum Geschaftsgang
und Geschdftsergebnis 2024. Der CFO, Adrian Ineichen, geht im Detail auf die Zahlen 2024 ein. Peter Spirig wird
vom Verwaltungsratsprasidenten verabschiedet und seine Dienste an der Firma werden verdankt. Danach begrisst der
Verwaltungsratsprasident den neven CEO, Christoph Kilian, welcher sich den Aktiondren personlich vorstellt. Prisca
Hafner, Verwaltungsratin und Vorsitzende des Personal- und Vergitungsausschusses, erléutert die Vergitungsstrategie.

Formale Feststellungen des Vorsitzenden

- Die heutige Generalversammlung wurde unter Wahrung der gesetzlichen und statutarischen Fristen ordnungsge-
mass einberufen. Die Finladung wurde an alle im Aklienregister eingetragenen Aktfionére versandt. Zudem wurde
sie auf der Homepage der V-ZUG und im Schweizerischen Handelsamtsblatt vom 18. Marz 2025 mit der Num-
mer UP04-0000006823 publiziert und am Sitz der Gesellschaft aufgelegt.

- Der ausfihrliche Jahresbericht 2024 mit Llagebericht, konsolidierter Konzernrechnung, Jahresrechnung, Vergu-
tungsbericht, Bericht tiber nichtfinanzielle Belange sowie Berichten der Revisionsstelle ist auf der V-ZUG Website
publiziert. Die Aktiondre haben zudem mit der Einladung zur Generalversammlung einen gedruckten Kurzbericht
zum Geschdftsjahr 2024 sowie je Informationen zur Vergitungssirategie und den neuen Verwaltungsratskandi-
daten erhalten.

- Fur die Beschlussfassung zu Jahresrechnung und Verwendung des Bilanzgewinns ist die Revisionsgesellschaft Emst
& Young AG, Zug, durch die Herren Christoph Michel und Felix Bienz vertreten.

- Gemass Artikel 12 der Statuten der Gesellschaft tbhernimmt Oliver Riemenschneider als Prasident des Verwal-
tungsrats den Vorsitz der heutigen Generalversammlung.

- Als Profokollfuhrer bezeichnet der Vorsitzende Frank Stapper, Sekreféir des Verwaltungsrats der Gesellschaft.

- Gemass Artikel 13 der Statuten der Gesellschaft werden Beschlisse und Wahlen grundsatzlich mit der Mehrheit
der giltig vertretenen Aktienstimmen gefasst, soweit nicht das Gesetz oder die Statuten abweichende Bestimmun-
gen enthalten.

- Die Wahlen und Abstimmungen werden elekironisch durchgefihrt.

- Cemdass Art. 12 der Statuten bezeichnet der Vorsitzende Seraina Bitzi von areg.ch, als Obfrau, lukas Huber,
Corinne Fischlin, Jona Stutzer, Marcel Niederberger, Sabrina Salihovic und Aleksandra Portmann (alle V-ZUG)
als Stimmenzahler.

- Als unabhéngiger Stimmrechtsvertreter ist Rechtsanwalt lic. iur. Andreas C. Huwyler, LLM., Verfreter von Blum &
Pariner AG, Rechtsanwdlte und Notare, Zug, anwesend.

Cegen diese Feststellungen werden keine Finwéinde erhoben.
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Vor der Behandlung der Trakianden gibt der Vorsitzende die heutige Prasenz bekannt:

Prasenz

Vertretene Aktienstimmen (von total 6'428'571 Stimmen) 5'498'473 Stimmen
Davon durch Aktiondrinnen/Aktionére 3'840'779 Stimmen
Unabhéngiger Stimmrechtsvertreter 1'657'694 Stimmen
Vertretenes Aktienkapital (von fofal nominal CHF 1'735'714.17) CHF 1'484'587.71

Der Vorsitzende stellt fest, dass:

- die heutige 5. ordentliche Generalversammlung der V-ZUG Holding AG ordnungsgemass konstituiert und fir die
vorgesehenen Traktanden beschlussféhig ist;

- keine Anfrége von Aktionérinnen oder Akfiondren zuhanden der Generalversammlung eingegangen sind;

- das Profokoll der ordentlichen Generalversammlung der Gesellschaft vom 23. April 2024 ordnungsgemdss un-
terzeichnet vorliegf; und

- die vorliegende Traktandenliste genehmigr wird.

Gegen diese Feststellungen werden keine Finwénde erhoben.

Traktanden

1.  Berichterstattung zum Geschéftsjahr 2024

1.1 Vorlage des Geschéftsberichts 2024 mit Lagebericht, Jahres- und Konzernrechnung sowie den
Berichten der Revisionsstelle

Der Verwaltungsrat stellt den Antrag, den Lagebericht und die Jahresrechnung sowie die Konzernrechnung 2024 zu
genehmigen und die Berichte der Revisionsstelle zur Kenntnis zu nehmen. Die Generalversammlung stimmt diesem
Anfrag mit folgendem Abstimmungsresultar zu:

Ja 5'380'952 Stimmen 97.86 %
Nein 471 Stimmen 0.01 %
Enthaltungen 117'275 Stimmen 2.13%

1.2 Genehmigung des Berichts iber nichtfinanzielle Belange fir das Geschéftsjahr 2024

Der Verwaltungsrat beantragt, den Bericht tber nichtfinanzielle Belange fir das Geschdftsjahr 2024 zu genehmigen.

Ja 5'337'513 Stimmen Q707 %
Nein 39'605 Stimmen 072%
Enthaltungen 121'580 Stimmen 221 %
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1.3 Konsultativabstimmung iber den Vergiitungsbericht 2024

Der Verwaltungsrat stellt den Antrag, den Vergitungsbericht 2024 im Rahmen einer Konsultativabstimmung zustimmend
zur Kenninis zu nehmen. Die Generalversammlung stimmt diesem Antrag mit folgendem Abstimmungsresultat zu:

Ja 5'118'306 Stimmen ?23.08 %

Nein 225'6/75 Stimmen 4.65 %

Enthaltungen 124'717 Stimmen 227 %
2.  Beschlussfassung iber die Verwendung des Bilanzgewinns 2024, eine ordentliche Dividende

sowie eine verrechnungssteuerfreie Riickzahlung aus Reserven aus Kapitaleinlagen

2.1 Verwendung des Bilanzgewinns 2024 und Ausschittung einer ordentlichen Dividende

Gewinnvortrag CHF 24'887'046
Jahresgewinn 2024 CHF 3'286'545
Bilanzgewinn zur Verfiigung der Generalversammlung CHF 28'173'591

Der Verwaltungsrat beantragt den Bilanzgewinn wie folgt zu verwenden:

Dividende von CHF 0.45 pro Akfie'! CHF -2'892'857
Vortrag Bilanzgewinn auf neue Rechnung CHF 25'280'734

1" Von V-ZUG Holding AG gehaltene eigene Aktien sind nicht dividendenberechtigt.

Die Generalversammlung stimmt diesem Antrag mit folgendem Abstimmungsresultat zu:

Ja 5'490'310 Stimmen 99.86 %
Nein 1'268 Stimmen 0.02 %
Enthaltungen 6'820 Stimmen 0.12%

2.2 Verrechnungssteuerfreie Riickzahlung aus Reserven aus Kapitaleinlagen

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung, die Reserven aus Kapitaleinlagen wie folgt zu verwenden:

Reserve aus Kapitaleinlagen zur Verfigung der Generalversammlung CHF 108'383'933
Verrechnungssteuerfreie Riickzahlung von CHF 0.45 pro Aktie?) CHF -2'892'857
Reserven aus Kapitaleinlagen nach Riickzahlung CHF 105'491'076

2'Von V-ZUG Holding AG gehaltene eigene Aktien sind nicht riickzahlungsberechtigt.

Die Generalversammlung stimmt diesem Antrag mit folgendem Abstimmungsresultat zu:

Ja 5'490'103 Stimmen Q9.85%
Nein 2'306 Stimmen 0.04%
Enthaltungen 6'289 Stimmen 011%
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3.  Entlastung der verantwortlichen Organe

Der Verwaltungsrat beaniragl, den Miigliedern des Verwaltungsrats und der Geschafisleitung Enflastung zu erteilen.
Unter Ausschluss der Akfienstimmen der Mitglieder des Verwaltungsrats und der Geschéfisleitung, die dazu weder fur
sich selbst noch als Vertreter fir andere stimmen durfen, stimmt die Generalversammlung diesem Antrag mit folgendem
Abstimmungsresultat zu:

Ja 3'883'729 Stimmen Q7.08 %

Nein 3'833 Stimmen 0.10%

Enthaltungen 112'966 Stimmen 2.82%
4. Wahlen

4.1 Wahlen in den Verwaltungsrat

Vor den Wahlen in den Verwaltungsrat stellt sich Franziska Gsell den Aklionérinnen und Akliondren personlich vor. Im
Anschluss verliest Oliver Riemenschneider fur den krankheitshalber abwesenden Dr. Carsten Liesener die von diesem
verfasste Botschaft an die Aktiondrinnen und Aktiondre.

Der Verwaltungsrat beantragt je einzeln die Wahl der folgenden Personen als Mitglied des Verwaltungsrats jeweils
fur eine Amtsperiode von einem Jahr, d.h. bis zum Abschluss der néchsten ordentlichen Generalversammlung:

4.1.1 Oliver Riemenschneider

Die Generalversammlung wahlt Oliver Riemenschneider mit folgendem Resultat als Mitglied des Verwaltungsrats fir
eine Amisperiode von einem Jahr bis zum Abschluss der nachsten ordentlichen Generalversammlung:

Ja 5'476'537 Stimmen 99.60 %
Nein 171006 Stimmen 0.31%
Enthaltungen 5'155 Stimmen 0.09 %

4.1.2 Prisca Hafner

Die Generalversammlung wéhlt Prisca Hafner mit folgendem Resultat als Mitglied des Verwaltungsrats fir eine Amts-
periode von einem Jahr bis zum Abschluss der néchsten ordentlichen Generalversammlung:

Ja 5'368'725 Stimmen 97.64 %
Nein 126'414 Stimmen 2.30%
Enthaltungen 3'559 Stimmen 0.06 %
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Die Generalversammlung wahlt Tobias Knechtle mit folgendem Resultat als Mitglied des Verwaltungsrats fir eine Amis-
periode von einem Jahr bis zum Abschluss der néchsten ordentlichen Generalversammlung:

4.1.3 Tobias Knechtle

Ja 5'489'/789 Stimmen 99.84 %
Nein 3'415 Stimmen 0.06 %
Enthaltungen 5'494 Stimmen 0.10%

4.1.4 Petra Rumpf

Die Generalversammlung wahlt Petra Rumpf mit folgendem Resultat als Mitglied des Verwaltungsrats fir eine Amtspe-
riode von einem Jahr bis zum Abschluss der néchsten ordentlichen Generalversammlung:

Ja 5'488' 191 Stimmen Q981 %
Nein 7'224 Stimmen 0.13 %
Enthaltungen 3'283 Stimmen 0.06 %

4.1.5 Jurg Werner

Die Generalversammlung wihlt Jirg Werner mit folgendem Resultat als Mitglied des Verwaltungsrats fir eine Amtspe-
riode von einem Jahr bis zum Abschluss der nachsten ordentlichen Generalversammlung:

Ja 5'334'/89 Stimmen 9702 %
Nein 49'153 Stimmen 0.89 %
Enthaltungen 114756 Stimmen 2.09 %

4.1.6 Franziska Gsell

Die Generalversammlung wahlt Franziska Gsell mit folgendem Resultat als Mitglied des Verwaltungsrats fir eine Amts-
periode von einem Jahr bis zum Abschluss der néchsten ordentlichen Generalversammlung:

Ja 5'476'899 Stimmen 961 %
Nein 13'302 Stimmen 0.24 %
Enthaltungen 8'497 Stimmen 0.15%

4.1.7 Carsten Liesener

Die Generalversammlung wéhlt Carsten Liesener mit folgendem Resultat als Mitglied des Verwaltungsrats fir eine
Amtsperiode von einem Jahr bis zum Abschluss der néchsten ordentlichen Generalversammlung:

Ja 5'475'635 Stimmen 09.58 %
Nein 12'192 Stimmen 022%
Enthaltungen 10'871 Stimmen 0.20%

Alle gewahlten Mitglieder des Verwaltungsrats haben im Vorfeld zuhanden des Profokolls Annahme der Wahl erklért.
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Der Verwaltungsrat beantragt die Wahl von Oliver Riemenschneider als Président des Verwaltungsrats fir eine Amfs-
dauer von einem Jahr, d.h. bis zum Abschluss der nachsten ordentlichen Generalversammlung. Die Generalversamm-
lung stimmt diesem Antrag mit folgendem Abstimmungsresultat zu:

4.2 Wahl Verwaltungsratsprésident

Ja 5'456'890 Stimmen Q.24 %
Nein 18'298 Stimmen 0.33%
Enthaltungen 23'510 Stimmen 0.43 %

Oliver Riemenschneider hat im Vorfeld zuhanden des Protokolls Annahme der Wahl erklart.

4.3 Wahlen Mitglieder Personal- und Vergitungsausschuss

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung je einzeln die Wahl der folgenden Mitglieder des Verwal-
tungsrats als Mitglieder des Personal- und Vergiitungsausschusses fir eine Amtsperiode von einem Jahr, d.h. bis zum
Abschluss der nachsten ordentlichen Generalversammlung:

4.3.1 Prisca Hafner

Der Verwaltungsrat stellt den Antrag, Frau Prisca Hafner fir die Amtsperiode von einem Jahr als Mitglied des Personal-
und Vergitungsausschusses der V-ZUG Holding AG, d.h. bis zum Abschluss der néchsten ordentlichen Generalver-
sammlung, zu wdihlen. Die Generalversammlung stimmt diesem Antrag mit folgendem Abstimmungsresultat zu:

Ja 5'305'085 Stimmen 96.48 %
Nein 184'1/3 Stimmen 3.35%
Enthaltungen 9'440 Stimmen 0.17%

4.3.2 Jirg Werner

Der Verwaltungsrat stellt den Antrag, Herrn Jirg Werner fur die Amtsperiode von einem Jahr als Mitglied des Personal-
und Vergitungsausschusses der V-ZUG Holding AG, d.h. bis zum Abschluss der néchsten ordentlichen Generalver-
sammlung, zu wdahlen. Die Generalversammlung stimmt diesem Antrag mit folgendem Abstimmungsresultat zu:

Ja 5'271'817 Stimmen Q587 %
Nein 107'284 Stimmen 1.95%
Enthaltungen 119'597 Stimmen 218 %
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Der Verwaltungsrat stellt den Anirag, Frau Franziska Gsell fir die Amisperiode von einem Jahr als Mitglied des Personal-
und Vergiitungsausschusses der V-ZUG Holding AG, d.h. bis zum Abschluss der nachsten ordentlichen Generalver-
sammlung, zu wahlen. Die Generalversammlung stimmt diesem Antrag mit folgendem Abstimmungsresultat zu:

4.3.3 Franziska Gsell

Ja 5'466'618 Stimmen Q941 %
Nein 19'042 Stimmen 0.35%
Enthaltungen 13'038 Stimmen 0.24 %

Alle gewdhlien Mitglieder des Personal- und Vergitungsausschusses haben im Vorfeld zuhanden des Protokolls An-
nahme der Wahl erklért.

4.4 Wahl unabhéngiger Stimmrechtsvertreter

Der Verwaltungsrat beantragt die Wahl der Blum & Pariner AG, Zug, als unabhéngigen Stimmrechtsvertreter fur eine
Amtsdauer von einem Jahr, d.h. bis zum Abschluss der néchsten ordentlichen Generalversammlung. Die Generalver-
sammlung sfimmt diesem Antrag mit folgendem Abstimmungsresultat zu:

Ja 5'366'170 Stimmen Q7.59 %
Nein 20'273 Stimmen 037 %
Enthaltungen 112'255 Stimmen 2.04 %

Die Blum & Partner AG, Zug, verireten durch Rechtsanwalt lic. iur. Andreas C. Huwyler hat im Vorfeld zuhanden des
Protokolls Annahme der Wahl erklart.

4.5 Wahl Revisionsstelle

Der Verwaltungsrat beantragt die Wahl der Emnst & Young AG, Zug, als Revisionsstelle der V-ZUG Holding AG fur
eine weitere Amfsdauer von einem Jahr, d.h. fir das Geschaftsiahr 2025. Die Generalversammlung stimmt diesem
Anfrag mit folgendem Abstimmungsresultar zu:

Ja 5'474'266 Stimmen 99.56 %
Nein 18'393 Stimmen 0.33 %
Enthaltungen 6'039 Stimmen 0.11%

Die Revisionsstelle Ernst & Young AG, Zug, vertreten durch Christoph Michel, hat im Vorfeld zuhanden des Protokolls
Annahme der Wahl erklart.

Im Namen des Verwaltungsrats dankt der Vorsitzende den Akfionarinnen und Aktfionéren zuhanden des Protokolls fur
das im Rahmen der Wahlen unter Traktandum 4 entgegengebrachte Vertrauen.
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5. Genehmigung Vergiitungen
5.1 Fixe Vergitung Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat beantragt, den Betrag von maximal CHF 850’000 zu genehmigen, welcher als Gesamibetrag fur
die fixe Vergitung an die Mitglieder des Verwaltungsrats in der Amtsperiode bis zur néichsten ordentlichen General-
versammlung zur Verfugung steht. Die Generalversammlung stimmt diesem Antrag mit folgendem Abstimmungsresultat
zu:

Ja 5'326'940 Stimmen 96.88 %
Nein 47'362 Stimmen 0.86 %
Enthaltungen 124'396 Stimmen 226%

5.2 Variable Vergitung Geschéftsleitung fir das Geschéftsjahr 2024

Der Verwaltungsrat beantragt die Genehmigung des Gesamtbetrags der variablen Vergiitung an die Mitglieder der
Geschdftsleitung fur das Geschdftsjahr 2024 in der Hshe von CHF 1'400'000. Die Generalversammlung stimmt die-
sem Anfrag mit folgendem Abstimmungsresultat zu:

Ja 5'327'090 Stimmen 96.88 %
Nein 47'192 Stimmen 0.86 %
Enthaltungen 124'416 Stimmen 226%

5.3 Variable Vergitung Geschéftsleitung fir das Geschéftsjahr 2025

Der Verwaltungsrat beantragt die Genehmigung des Gesamtbetrags der variablen Vergiitung an die Mitglieder der
Geschdftsleitung fur das Geschdftsjiahr 2025 in der Hohe von maximal CHF 3'700'000, vorbehdlilich eines allfélligen
Zusatzbetrags fir neu ernannte Mitglieder der Geschdfisleitung gemdiss Art. 24 der Statuten. Die Generalversammlung
stimmt diesem Antrag mif folgendem Abstimmungsresultat zu:

Ja 5'305'019 Stimmen 96.48 %
Nein 63'728 Stimmen 1.16%
Enthaltungen 129'951 Stimmen 2.36%

5.4 Fixe Vergitung Geschdftsleitung fir das Geschéftsjahr 2026

Der Verwaltungsrat beantragt die Genehmigung des Gesamtbetrags der fixen Vergiitung an die Mitglieder der Ge-
schaftsleitung fir das Geschdftsjahr 2026 in der Hshe von maximal CHF 3'950'000, vorbehdlilich eines allfélligen
Zusatzbetrags fir neu ernannte Mitglieder der Geschdftsleitung gemdss Art. 24 der Statuten. Die Generalversammlung
stimmt diesem Antrag mit folgendem Abstimmungsresultat zu:

Ja 5'321'753 Stimmen Q6.78 %
Nein 49'837 Stimmen 091 %
Enthaltungen 127108 Stimmen 231 %

5.5 Variable Vergitung Geschéftsleitung fir das Geschéftsjahr 2026

Der Verwaltungsrat beantragt die Genehmigung des Gesamtbetrags der variablen Vergiitung an die Mitglieder der
Geschdftsleitung fur das Geschdftsjahr 2026 in der Héhe von maximal CHF 3'200'000, vorbehélilich eines allfélligen
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Zusatzbetrags fir neu ernannte Mitglieder der Geschdfisleitung geméss Art. 24 der Statuten. Die Generalversammlung
stimmt diesem Antrag mif folgendem Abstimmungsresultat zu:

Ja 5'309'934 Stimmen Q6.56 %
Nein 61'453 Stimmen 1.12%
Enthaltungen 127'311 Stimmen 2.32%

Abschliessende Bemerkungen

Oliver Riemenschneider verabschiedet Annelies Hécki-Buhofer und dankt ihr fir die jahrelangen Dienste zum Wohle
der V-ZUG. Annelies Hacki-Buhofer wendet sich mit ihrer Abschiedsrede an die Aklionarinnen und Akliongre.

Die nachste ordentliche Generalversammlung der V-ZUG Holding AG findet voraussichtlich am Dienstag, 21. April
2026, im Theater Casino in Zug staft.

Der Vorsitzende bedankt sich im Namen des Verwaltungsrats und der Geschéftsleitung fir das entgegengebrachte
Verfrauen.

Es erfolgen keine weiteren Wortmeldungen.

Der Vorsitzende schliesst die Generalversammlung um 12:05 Uhr.

Zug, 8. April 2025

Der Vorsitzende Der Protokollfshrer
Oliver Riemenschneider Frank Stapper
Préssident des Verwaltungsrats Sekretar des Verwaltungsrats

1/11



